ASSOCIACAO PORTUGUESA DE EMPRESAS PETROLIFERAS

INFORMACAO N2 53 — EVOLUCAO DO MERCADO DOS COMBUSTIVEIS RODOVIARIOS
32 TRIMESTRE DE 2016 - COTACOES E PRECOS

GASOLINA 95, GASOLEO RoDoVIARIO E GPL AuTO

INTRODUCAO

Apresentamos a habitual andlise da evolugdo do mercado dos combustiveis rodoviarios no
32 trimestre de 2016, comparando-o com o trimestre anterior e o trimestre homdlogo. O objetivo
é proporcionar a todos os interessados uma informacdo factual baseada em dados publicos e que
ajude a uma melhor compreensdo deste mercado.

Apds a publicagdo desta Informag¢do sobre Cotagbes e Pregos para os combustiveis rodovidrios,
seguir-se-a a Informacgdo sobre os Volumes de Vendas e a Informacdo sobre o GPL, logo que
estejam disponiveis os dados necessdrios.

Apresentamos a evolugdao das cotagles internacionais do crude, da gasolina 95, do gasdleo
rodovidrio e da taxa de cdmbio €/USD, bem como dos precos médios antes de impostos (PMAI) e
dos pregos médios de venda ao publico (PMVP), da gasolina 95, do gasdleo rodoviario e do GPL
Auto.

Apresentamos a estrutura dos pregcos médios de venda ao publico em Portugal dos combustiveis
rodoviarios. Realizamos ainda uma analise comparativa do preco dos combustiveis rodovidrios em
Portugal relativamente aos praticados em Espanha e na média da zona Euro. Finalizamos com uma
breve sintese das conclusdes.

Os valores indicados para cada semana sao, no caso das cotag¢des, os valores médios da anterior, e
no caso dos precgos, os valores referentes a segunda-feira indicada. Adotamos este critério porque
os pregos refletem, em geral, a média das cota¢des da semana anterior.

Os precos semanais considerados em 2015 sdo de 06/07/2015 a 28/12/2015 e os precos semanais
considerados em 2016 s3o de 04/01/2016 a 26/09/2016.
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COTACOES E PRECOS

Como se pode verificar na Figura 1, no 32 trimestre de 2015 assistimos a uma descida das cotagdes
do brent até ao final de agosto, seguida de uma subida no inicio de setembro. No 22 trimestre de
2016, as cotagdes do brent assumiram uma tendéncia de subida. J& no 32 trimestre de 2016
verificou-se uma descida das cotacdes até meio de agosto, tendo-se registado uma ligeira subida
dai em diante, analogamente ao sucedido no periodo homdlogo.
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Figura 1 — Variagdo das cotagdes do Brent.

Nos mercados internacionais as cota¢gdes usam o Ddlar americano. Como se pode verificar na
Figura 2 constatamos que a taxa de cambio se manteve instavel, observando-se uma subida no 32
trimestre de 2015, e uma pequena descida no 22 trimestre de 2016. No 32 trimestre de 2016

verificou-se que as vari

agOes tiveram menor amplitude.
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Figura 2 — Variagdo do Euro versus Délar americano.
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Nas Figura 3 eFigura 4 percebe-se claramente que a evolu¢do dos PMAI e dos PMVP da gasolina 95
e do gasdleo rodovidrio acompanharam a evolucdo das cotagdes dos produtos refinados.
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Figura 3 — Variagcdo PMAI e PMVP da Gasolina 95.
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Figura 4 — Variagao PMAI e PMVP do Gasdleo Rodovidrio.
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Quando comparamos os valores médios trimestrais das cotacdes dos produtos, como se mostra
no Quadro 1, verificamos que se registou uma diminuicdo generalizada face ao trimestre
homélogo excepto no propano, enquanto que, comparativamente com o trimestre anterior houve
um aumento em todos os produtos excepto na gasolina 95.

Quadro 1 — Cotagbes dos Produtos

Variagdo  Variagao
Trimestre Trimestre

Cotacio - €/litro Trimestre Trimestre Trimestre

2015 2016 2016 Homologo Anterior

(%) (%)

[Brent 103 31
Gasolina 95 0,405 0,340 0,317 -21,8 -6,8
Gasoleo Rodoviario 0,377 0,309 0,314 -16,7 1,7

* *
Propano* (*base do GPL 0,125 0,129 0,150 20,0 16,5
Auto)

No Quadro 2, a variagdo dos PMAI e dos PMVP da gasolina 95, esteve em linha com a das
cotagles, registando-se uma diminui¢do relativamente ao trimestre homdlogo e ao trimestre
anterior. Os pre¢os do gasdleo rodoviario, comparando com o trimestre homélogo, também
estiveram em linha com a descida das cota¢des. No que se refere ao trimestre anterior, apesar do
aumento da cotagdo e do PMAI, o PMVP deste produto diminuiu. No GPL Auto, apesar do
aumento das cotagles relativamente ao trimestre anterior e homdlogo, os pregos deste produto
desceram em ambos os trimestres.

Quadro 2 — Pregos Médios Antes de Impostos e Pregos Médios de Venda ao Publico

Variagdo  Variagao
Trimestre Trimestre

Preco - €/litro Trimestre Trimestre Trimestre
2015 2016 2016
(%) (%)

0578 0467 0,446 -22,8 -4,6
1,471 1,407 1,374 6,6 2,3
0,566 0466 0,467 -17,4 03
1,190 1,140 1,135 4.6 -0,4
0333 0302 0299 -10,4 -1,0
0577 0541 0537 6,9 0,7

Homologo Anterior

As variagdes percentuais nos PMAI e nos PMVP s3do naturalmente inferiores que as variagdes nas
cotacGes, devido aos valores fixos dos outros componentes do pre¢co, nomeadamente o ISP.
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ESTRUTURA DE PRECOS

Nas Figura 5 eFigura 6 apresentam-se a estrutura do PMVP da gasolina 95 e do gasdleo rodovidrio
no periodo em andlise. Na Figura 7 e na Figura 8 mostra-se a contribuicdo dos varios componentes
da estrutura de precos na variacdo do PMVP médio da gasolina 95 e do gaséleo rodoviario, no 32
trimestre de 2016 e no trimestre anterior.

Em relagdo ao trimestre homdlogo, no 32 trimestre de 2016 o PMVP da gasolina 95 foi inferior em
9,7 ¢/l e o do gasdleo rodoviario em 5 ¢/I.

Em relagdo ao trimestre anterior, o PMVP da gasolina 95 desceu cerca de 3,3 ¢/l e o do gasdleo
rodoviario reduziu 0,5 ¢/l (ver Figura 7 eFigura 8).

Os custos da atividade de Armazenagem, Distribuicdo e Comercializacdo da gasolina 95 desceram
cerca de 0,1 c/l, no 32 trimestre de 2016, relativamente ao trimestre anterior. Verificou-se
também um aumento de cerca de 0,1 ¢/l do custo de incorporacdo dos biocombustiveis nesse
trimestre em relagdo ao trimestre anterior. A carga fiscal também diminuiu, cerca 0,5 ¢/l no ISP e
0,6 ¢/l no IVA.

Em relagdo ao gasdleo rodoviario a cotagdo aumentou 0,5 ¢/l e os custos de incorporacdo do
biocombustivel sofreram um aumento de 0,1 ¢/l no 22 trimestre de 2016 relativamente ao
anterior. As restantes componentes do preco desceram, relativamente ao trimestre anterior em
cerca 0,5 ¢/l nos custos da atividade de Armazenagem, Distribuicdo e Comercializa¢do e no ISP e
0,1 ¢/l no IVA.

A descida da componente relativa ao ISP sofreu uma redu¢do em ambos os produtos devido a
alteracdo legislativa ocorrida a 12 de Maio deste ano.
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Figura 5 — Estrutura do PMVP da Gasolina 95.
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Figura 6 — Estrutura do PMVP do Gasdleo Rodoviario.
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Figura 7 — Contribui¢cdo dos diferentes componentes do PMVP da Gasolina 95.
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Figura 8 — Contribuigdo dos diferentes componentes do PMVP da Gasolina Rodovidrio.

No caso do GPL Auto, Figura 9, o PMVP no 32 trimestre de 2016 diminuiu 0,4 ¢/l em relacdo ao

trimestre

anterior, essencialmente devido a descida dos custos de Armazenagem, Distribuicdo e

Comercializagdo (cerca de 2 c¢/l) e do IVA em cerca de 0,1 c/l. Pela anélise da Figura 9, verifica-se
gue houve um aumento da cotacdo de 1,7 c/l). Em termos de ISP ndo houve alteracio
relativamente ao trimestre anterior.
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Figura 10 — Contribui¢do dos diferentes componentes do PMVP do GPL Auto.
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CoMPARACAO DE PRECOS NA UNIAO EUROPEIA

ORIV

\
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Da Figura 11 a Figura 14 mostram-se os PMAI e os PMVP da gasolina 95 e do gasdleo rodoviario
para Portugal, Espanha e a média dos 19 paises da zona Euro no 32 trimestre de 2016.

Em relacdo ao PMAI da gasolina 95, Portugal apresentou em média, precos 4,3 ¢/l abaixo da média
de Espanha e cerca de 0,7 ¢/l abaixo da média da Zona Euro. No gasdleo rodoviario, os precos
estdo cerca de 1,7 ¢/l acima da média da Zona Euro e cerca de 1,7 ¢/l abaixo dos de Espanha.

Quanto aos PMVP, Portugal apresentou em média para a gasolina 95 precos 4,8 ¢/l acima da
média da Zona Euro e 22,3 ¢/l acima dos praticados em Espanha. No caso do gaséleo rodoviario,
em relagdo a zona euro, os valores estdo acima cerca de 1,6 c¢/l, em média. Em relagdo a Espanha
os valores est3o acima cerca de 10,8 c¢/Il, também em valores médios.
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Variag¢do do PMVP da Gasolina 95 no 32 trimestre 2016
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Nas Figura 15 e Figura 16 mostram-se os PMAIl e PMVP do GPL Auto para Portugal, Espanha e a
média dos 19 paises da Zona Euro.

Em média, Portugal apresenta PMAI abaixo da média da Zona euro (3,2 c/l) e abaixo dos de
Espanha (18,5 c¢/l). Quanto aos PMVP, em relacdo a média da Zona euro Portugal apresenta, em
média, precos 2,5 ¢/l acima e comparativamente com Espanha, apresenta precos abaixo em cerca

de 8,8 ¢/I.
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CONCLUSOES

De acordo com a informacao apresentada, conclui-se que:

Em termos médios, no 32 trimestre de 2015 assistimos a uma descida das cotacdes do
brent até ao final de agosto, seguida de uma subida no inicio de setembro. No 22 trimestre
de 2016, as cotacdes do brent assumiram uma tendéncia de subida. J4 no 32 trimestre de
2016 verificou-se uma descida das cota¢Oes até meio de agosto, tendo-se registado uma
ligeira subida dai em diante, analogamente ao sucedido no periodo homélogo.

O elemento com maior peso no preco final de venda ao publico da gasolina 95 e do
gasoleo rodoviario permanece a carga fiscal: no 32 trimestre de 2016 representou, em
média, cerca de 67% na gasolina 95 e 59% no gasdleo rodoviario (ligeira descida devido a
reducdo do ISP (cerca de 0,5 ¢/l nos combustiveis liquidos). O IVA desceu em todos os
produtos (cerca de 0,1 ¢/l no gaséleo rodoviario e no GPL Auto e cerca de 0,5 ¢/l na
gasolina 95).

O valor dos custos de incorporagdo de biocombustivel ndo sofreu alteragao significativa.

O GPL Auto apresenta uma distribuicdo mais equitativa entre o peso de cada um dos
componentes do preco, havendo a registar a subida da cotagdo relativamente ao trimestre
anterior, embora os pregos tenham descido.

No 32 trimestre de 2016 a variagdo dos custos de “ADC” face ao trimestre anterior, foi de
menos 0,5 ¢/l no gasdleo e de 0,2 ¢/l no GPL Auto, e na gasolina aumentou 0,1 ¢/I.

Em valores médios do trimestre e em relagao a média da zona Euro, o PMAI da gasolina 95
apresentou-se 0,7 ¢/l abaixo e o PMAI do gasdleo rodoviario 1,7 ¢/l acima.

Em valores médios do trimestre e comparativamente com Espanha, o PMAI da gasolina 95
é inferior em 4,3 ¢/l e 0o PMAI do gasédleo rodoviario inferior em 1,7 c/I.

Os PMVP praticados em Portugal, comparativamente com os da média da zona Euro, sdo
em média superiores em 4,8c/| para a gasolina 95 e 1,6 ¢/l para o gaséleo. Comparando
com Espanha, os PMVP sdo em média superiores em 22,3 ¢/l no caso da gasolina 95 e
10,8 ¢/l no caso do gasdleo rodoviario, claro resultado de uma carga fiscal muito superior
em Portugal.

No caso do GPL Auto, e em média, Portugal apresenta PMAI abaixo da média da Zona euro
(3,2 ¢/l) e abaixo dos de Espanha (18,5 c/I). Quanto aos PMVP, em relagdo a média da
Zona euro Portugal apresenta, em média, precos 2,5 ¢/l acima e comparativamente com
Espanha, apresenta precos abaixo em cerca de 8,8 c/I.

Voltamos a recordar que, tal como refere a Comissdo Europeia, deve existir alguma
reserva nesta comparagdo porque o reporte dos pregcos ndo é uniforme e o nivel de
incorporagdo de biocombustiveis, tal como o seu tratamento fiscal, também ndo é igual
para todos os paises.
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