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1. Hechos destacados

» En mayo de 2018, el PVP promedio en Peninsula y Baleares de la
gasolina 95 se incrementd, por segundo mes consecutivo, un 3,9% (+4,92
c€/lt), hasta situarse en 1,323 €/It. Se trata de la mayor subida
intermensual de este afio y del PVP promedio mensual més alto registrado
desde junio de 2015.

» Por su parte, el PVP promedio en Peninsula y Baleares del gasdleo A
aumento, por segundo mes consecutivo, un 4,3% (+5,10 c€/lt), hasta
situarse en 1,228 €/It. Se trata de la mayor subida intermensual de este
afo y del PVP promedio mensual mas alto registrado desde noviembre
de 2014.

» El margen bruto promedio mensual (PAI-Ci) de la gasolina 95 disminuyé
con respecto al del mes anterior un 4,3% (-0,71 c€/It), situandose en 16,0
c€/lt. De igual forma, el margen bruto promedio del gaséleo A se redujo
un 3,7% (-0,61 c€/lIt), hasta situarse en 15,8 c€/It. El margen bruto medio
mensual de ambos carburantes no registraba valores de esta magnitud
desde febrero de 2015.

» Respecto al ambito provincial, Guiptzcoa fue la provincia con precios
antes de impuestos mas altos para ambos carburantes. En relaciéon al
PVP, A Corufia se posicion6, por tercer mes consecutivo, como la
provincia peninsular con PVP’s mas altos en gasolina 95, seguida de
Malaga y Asturias. Para el gasoleo A, Galicia volvié a ser la Comunidad
Auténoma con PVP’s mas altos.

» Un mes mas, las estaciones de servicio integradas en la red de
distribuciéon de BP marcaron los precios promedio mas altos en gasolina
95, seqguidas de las CEPSA y REPSOL. Con respecto al gasoleo A, las
estaciones de CEPSA y BP, con precios promedio practicamente
idénticos, establecieron los precios mas altos, seguidas de las REPSOL.
En un contexto generalizado de ascenso en los precios, las instalaciones
de GALP ENERGIA, en relacion con las correspondientes a los cinco
primeros operadores, fueron las que aumentaron en menor cuantia sus
precios para la gasolina 95 y las de REPSOL para el gaséleo A.

» Espafa se mantuvo en el segundo puesto en el ranking de precios antes
de impuestos mas altos de la UE para la gasolina 95. Respecto al ranking
del gasdleo A, Espafia se mantuvo en la quinta posicion.

» En abril de 2018, la demanda de carburantes de automocion (gasolina 95
y gaséleo A) se situ6é un 3,5% por encima de la registrada en el mismo
mes del afio anterior. Respecto al mes previo disminuyo un 3,7%.
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2. Demanda nacional de carburantes de automocion

Figura 1: Evolucién y comparacién temporal de la demanda nacional de carburantes de

automocion
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Fuente: Direccion de Energia, CNMC

En abril de 2018! la demanda de carburantes de automocién (gasolina 95 y
gasOleo A) se situé un 3,5% por encima de la registrada en el mismo mes del
afio anterior. Respecto al mes previo disminuy6 un 3,7%.

La demanda global de productos petroliferos se redujo en abril de 2018 un
3,5% respecto al mes anterior. GLP, gasoleos y gasolinas descendieron un
20,9%, 7,0% y 2,4%, respectivamente. Por el contrario, querosenos y
fueldleos aumentaron un 8,2% y 5,5%, respectivamente.

1 Ultimos datos disponibles. Densidad gasolina 95 = 0,752 kg/It. Densidad gaséleo A = 0,845

kg/lt.
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3. Precio de venta al publico (PVP) mensual y diario de los
carburantes de automocién

3.1 Gasolina 95

En mayo de 2018, el PVP promedio en Peninsula y Baleares de la gasolina
95 se incremento, por segundo mes consecutivo, un 3,9% (+4,92 c€/lt), hasta
situarse en 1,323 €/It. Se trata de la mayor subida intermensual de este afio
y del PVP promedio mensual mas alto registrado desde junio de 2015.

Figura 2: Evolucion mensual del PVP (€/lt) de la gasolina 95
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Fuente: Direccion de Energia, CNMC

El PVP diario de la gasolina 95 evolucioné al alza a lo largo de todo el mes,
registrandose los ascensos mas tenues al final del periodo. Asi, el precio
minimo del mes se marcé el primer dia (1,294 €/It) y el maximo (1,346 €/It)
desde los dias veintiocho a treinta uno. Los mayores incrementos intradiarios
tuvieron lugar los dias once (+0,46%) y ocho y nueve (+0,31%).
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Figura 3: Evolucion diaria del PVP (€/1t) de la gasolina 95. Mayo 2018
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Fuente: Direccion de Energia, CNMC

3.2 Gasoleo A

En mayo de 2018, el PVP promedio en Peninsula y Baleares del gasoleo A
aumento, por segundo mes consecutivo, un 4,3% (+5,10 c€/It), hasta situarse
en 1,228 €/It. Se trata de la mayor subida intermensual de este afo y del
PVP promedio mensual mas alto registrado desde noviembre de 2014.

B Precio antes de impuestos
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Al igual que en gasolina 95, el PVP diario del gasoleo A evolucion¢ al alza a
lo largo de todo el mes, registrandose los ascensos mas tenues al final del
periodo. Asi, el precio minimo del mes se marco el primer dia (1,192 €/1t) y
el maximo (1,252 €/It) los dias veintinueve y treinta. Los mayores
incrementos intradiarios tuvieron lugar los dias once (+0,49%) y ocho, nueve
y diecisiete (+0,33%).

Figura 5: Evolucion diaria del PVP (€/it) del gaséleo A. Mayo 2018
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Fuente: Direccién de Energia, CNMC

El diferencial promedio de precios gasolina 95-gas6leo A disminuy6
ligeramente tras el aumento del mes anterior, situdndose en 9,5 c€/It.

4. Precio antes de impuestos y cotizacion internacional?

En mayo de 2018 el promedio mensual de la cotizacion internacional de
referencia en Euro/litro (Ci) de la gasolina aument6 un 11,3% (+4,81 c€/lt).
De igual forma, el promedio mensual de la cotizacién de referencia del
gasoleo A se incremento en un 11,0% (+4,84 c€/It). No se registraban valores
tan altos de Ci desde junio de 2015 para la gasolina y desde noviembre de
2014 para el gasoleo.

La referencia internacional para la gasolina en Dolares/tonelada, unidad en
la que cotiza en los mercados, experimenté un aumento del 7,2% (+3,75

2 Para el calculo de las variaciones de PAI, Ci y PAI-Ci no se tienen en cuenta los fines de
semana, por no cotizar en estos dias los mercados internacionales.
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c$/lt). Por su parte, la referencia internacional
Ddélares/tonelada se increment6 un 6,8% (+3,70 c$/It).

del gasdéleo A en

La diferencia de estos valores en c$/It con los anteriormente citados en cé€/It
se debe al fortalecimiento del dolar durante el mes de mayo que hizo que el
promedio mensual del tipo de cambio se situase en los 1,1824 $/€, un 3,7%
inferior al promedio de 1,2278 $/€ registrado en abril.

El precio antes de impuestos promedio mensual (PAI) de la gasolina 95
aumento un 6,9% (+4,10 c€/It). De igual forma, el PAI del gasoleo A se
incrementd un 7,0% (+4,23 c€/lt).

El margen bruto promedio mensual (PAI-Ci)? de la gasolina 95 disminuy6
con respecto al del mes anterior un 4,3% (-0,71 c€/It), situandose en 16,0
c€/lt. De igual forma, el margen bruto promedio del gaséleo A se redujo un
3,7% (-0,61 c€/It), hasta situarse en 15,8 c€/It. El margen bruto medio
mensual de ambos carburantes no registraba valores de esta magnitud
desde febrero de 2015.

Figura 6: Variacién del precio antes y después de impuestos, cotizacién
internacional y margen bruto. Gasolina 95y Gas6leo A. Mayo 2018 vs. Abril 2018

Variacion Mayo 18 vs. Abril 18

BRENT GASOLINA 95 GASOLEO A

Cotizacion internacional en délares

5,22 $/Bbl
7,3%

5,96 $/Bbl = 3,75 c$/lt
7.2%

5,88 $/Bbl = 3,70 c$/lt
6,8%

Cotizacién internacional en euros (Ci)

7,64 €/Bbl = 4,81 c€/it
11,3%

7,68 €/Bbl = 4,84 c€/lt
11,0%

-4,3%

Precio de venta al puablico (PVP) 4,92 c€/lt 5,10 c€/lt
3,9% 4,3%

Precio antes de impuestos (PAI) 4,10 c€/lt 4,23 c€/lt
6,9% 7,0%

Margen bruto (PAI-Ci) -0,71 c€/it -0,61 c€/it

-3,7%

8 Ver definicion en Glosario y Notas Aclaratorias.

Fuente: Direccion de Energia, CNMC

IS/DE/010/18

Comision Nacional de los Mercados y la Competencia
C/ Barquillo, 5 — 28004 Madrid — C/ Bolivia, 56 — 08018 Barcelona

www.cnmc.es

Péagina 8 de 29




BECNM

COMISION NACIONAL DE LOS
MERCADOS Y LA COMPETENCIA

Figura 7: Evolucion diaria del precio antes de impuestos, cotizaciéon internacional

y margen bruto en €/It para la gasolina 95. Mayo 2018
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Figura 8: Evolucion diaria del precio antes de impuestos, cotizacién internacional
y margen bruto en €/It para el gaséleo A. Mayo 2018
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Fuente: Direccion de Energia, CNMC
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€/t

Figura 9: Estructura del PVP de la gasolina 95 segin componentes en valor
absoluto (mes actual, mes pasado y mismo mes afio anterior)
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“Brent €/It": Cotizacion internacional del crudo Brent, expresada en euros/litro.
“Dif Ci Gna-Brent €/It": Diferencia entre la cotizacién internacional de referencia de la gasolina 95 y la cotizacién
internacional del crudo Brent, expresada en euros/litro.
La suma de las partidas “Brent €/It” y “Dif Ci Gna-Brent €/It” conforman el componente de cotizacion
internacional del PVP de la gasolina 95.

“PAI-Ci Gna95 €/It”: Margen bruto de distribucion de la gasolina 95, expresado en euros/litro. Es la diferencia entre
el precio antes de impuestos (PAl) y la cotizacién internacional de referencia de la gasolina 95.
La suma de las partidas que conforman la cotizacion internacional (“Brent €/It” y “Dif Ci Gna-Brent €/It”) y la
partida “PAI-Ci Gna95 €/It” dan como resultado el precio antes de impuestos (PAI) de la gasolina 95.

“Impuesto especial €/It": Tipo general del impuesto estatal, expresado en euros/It. Para la gasolina 95 asciende a
0,40069 €/1t.

“IVMDH Total €/It”: Impuesto de Ventas Minoristas de Determinados Hidrocarburos. Se compone de un tramo estatal
y un tramo autonémico, actualmente denominados “tipo estatal especial” y “tipo autonémico del impuesto sobre
hidrocarburos”, respectivamente. Para la gasolina 95, el tramo estatal se sitta en 0,024 €/It y el tramo autonémico
en diferentes cuantias, segiin la Comunidad Auténoma, no pudiendo superar los 0,048 €/It.

“IVA €/1t": Impuesto del Valor Ahadido, expresado en euros /litro. Se sitla en el 21%.

Si se adicionan las partidas de impuestos al PAI se obtiene el Precio de Venta al Publico (PVP) de la gasolina 95.

Fuente: Direccion de Energia, CNMC

Figura 10: Estructura del PVP de la gasolina 95 segin componentes en valor
porcentual (mes actual, mes pasado y mismo mes afio anterior)

Mes -T % Brent €/it % Dif Ci Gna-Brent €/t % PAl - Ci Gna95 €/It Impuesto especial €/It % IVMDH Total €/t % IVA€/It

2017-05 23,5% 6,2% 15,2% 32,8% 5,0% 17,4%
2018-04 28,8% 4,5% 13,1% 31,5% 4,8% 17,4%
2018-05 30,9% 4,8% 12,1% 30,3% 4,6% 17,4%

Fuente: Direccion de Energia, CNMC
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Figura 11: Estructura del PVP del gas6leo A segin componentes en valor
absoluto (mes actual, mes pasado y mismo mes afio anterior)
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“Brent €/It": Cotizacion internacional del crudo Brent, expresada en eurosl/litro.
“Dif Ci GOA-Brent €/It”: Diferencia entre la cotizacion internacional de referencia del gaséleo A y la cotizacion
internacional del crudo Brent, expresada en euros/litro.
La suma de las partidas “Brent €/It” y “Dif Ci GOA-Brent €/It” conforman el componente de cotizacion
internacional del PVP del gasodleo A.

“PAI-Ci GOA €/1t”: Margen bruto de distribucion del gasoéleo A, expresado en euros/litro. Es la diferencia entre el
precio antes de impuestos (PAl) y la cotizacion internacional de referencia del gasoéleo A.
La suma de las partidas que conforman la cotizacion internacional (“Brent €/It” y “Dif Ci GOA-Brent €/It”) y la
partida “PAI-Ci GOA €/It” dan como resultado el precio antes de impuestos (PAIl) del gaséleo A.

“Impuesto especial €/It": Tipo general del impuesto estatal, expresado en euros/It. Para el gasoleo A asciende a
0,30700 €/1t.

“IVMDH Total €/It”: Impuesto de Ventas Minoristas de Determinados Hidrocarburos. Se compone de un tramo estatal
y un tramo autonémico, actualmente denominados “tipo estatal especial”’ y “tipo autonémico del impuesto sobre
hidrocarburos”, respectivamente. Para el gaséleo A, el tramo estatal se situa en 0,024 €/It y el tramo autonémico en
diferentes cuantias, segun la Comunidad Auténoma, no pudiendo superar los 0,048 €/It.

“IVA €/1t": Impuesto del Valor Afadido, expresado en euros /litro. Se sitla en el 21%.

Si se adicionan las partidas de impuestos al PAI se obtiene el Precio de Venta al Publico (PVP) del gasodleo A.

Fuente: Direccion de Energia, CNMC

Figura 12: Estructura del PVP del gas6leo A segin componentes en valor
porcentual (mes actual, mes pasado y mismo mes afio anterior)

Mes -T % Brent €It % Dif Ci GOA-Brent €/t % PAl - Ci GOA€/It % Impuesto especial €/t % IVMDH Total €/t % IVA€/It

201705  26,2% 6,0% 16,9% 28,0% 5,50 17,4%

201804  312% 6,3% 13,9% 26,1% 5,1% 17,4%

2018-05 33,3% 6,6% 12,9% 25,0% 4,9% 17,4%
Fuente: Direccion de Energia, CNMC
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5. Analisis provincial del precio de venta al publico, precio
antes de impuestos y variacion de los margenes brutos
de distribucion de los carburantes de automocion

El tramo autondmico del impuesto de ventas minoristas de determinados
hidrocarburos (IVMDH) afecta a la posicion relativa de las provincias en
precios de venta al publico respecto a la observada en precios antes de
impuestos. Es decir, cuando se comparan provincias con niveles similares de
precios antes de impuestos, se observa que las diferencias de precios de
venta al publico coinciden practicamente con el nivel del impuesto
autonomico.

5.1 Precio antes de impuestos

En mayo de 2018, las provincias del Pais Vasco volvieron a ser las que
marcaron los precios antes de impuestos mas altos para la gasolina 95. Entre
ellas, Guipuzcoa fue, de nuevo, la que ocupd el primer lugar. Respecto a la
parte baja del ranking, Lleida volvi6 a posicionarse como provincia con
precios antes de impuestos mas bajos, seguida por Almeria y Huesca.

Con respecto al gaséleo A, Guipuzcoa fue también la provincia peninsular
con precios antes de impuestos mas altos, seguida de Pontevedra y Vizcaya.
Respecto a las zonas con precios mas reducidos, Valencia volvié a ser, por
guinto mes consecutivo, la provincia con precios antes de impuestos mas
bajos, seguida por Lleida y Almeria.
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Figura 13: Analisis provincial del precio antes de impuestos de la gasolina 95 (€/It). Mayo 2018

0,68 -
0,67 A
0,66 -
0,65 -
0,64 -
0,62 A
0,61 A
0,60 ~
0,59 A

. CN MC COMISION NACIONAL DE LOS
MERCADOS Y LA COMPETENCIA
S 0,63 -

(S37171) syv3ave
YOIZNdIND
VYAY1Y
VAVOZIA

(V) YNNH0D
VOVIVIN
SYI4NLSY
aavin
Vdd3AILNOd
armoaviivAa
ZIayd
VI4avLNYD
VNOYUID
s09dNg
09N

YVIIAY
vON3ND
(v1) veord
vavevyIvavno
VAVYNVYD
VZOOVHVZ
VINOD3S
VNVdS3
3ISNIINO
JLNVOITY
NO31
VHOWVZ
v90a402
gEISEN
oda3anol
VYNO1304vd
VYNOOVHHVL
VONVAVIVS
V1IA3S
VAT3ANH
VIUVAVN
VIONITVd
ISEISEfo)ve)
NIVC

VI40S

I NOTTALSYD
3130va1v

'/ VIONITVA
zorvavg
Ivad avanio
VIDdNN
vOS3aNH
VI4INTY
VeIERR

0,58 -

Péagina 13 de 29

Fuente: Direccién de Energia, CNMC
www.cnmc.es

Comision Nacional de los Mercados y la Competencia
C/ Barquillo, 5 — 28004 Madrid — C/ Bolivia, 56 — 08018 Barcelona

IS/DE/010/18




I CONIVIC Wercaoos ! 5 comperenc

Figura 14: Analisis provincial del precio antes de impuestos del gaséleo A (€/It). Mayo 2018
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5.2Precio de venta al publico

En mayo de 2018, A Corufa fue, por tercer mes consecutivo, la provincia
peninsular con PVP’s mas altos en gasolina 95, seguida de Malaga y
Asturias. Soria se situé de nuevo como la provincia con PVP’s mas bajos,
seguida de Palencia y Navarra.

En relacion al gasodleo A, Galicia fue la Comunidad Autébnoma con PVP’s mas
altos. En concreto, Pontevedra se posiciond una vez mas como la provincia
con PVPs mas altos. Soria, al igual que en gasolina 95, volvié a ser la
provincia con precios mas bajos, seguida de Navarra y La Rioja.
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Figura 15: Analisis provincial del precio de venta al publico de la gasolina 95 (€/It). Mayo 2018
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Figura 16: Analisis provincial del precio de venta al publico del gaséleo A (€/1t). Mayo 2018
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5.3Variacién de los margenes brutos de distribucién

Con respecto a la gasolina 95, en un entorno generalizado de descenso de
los margenes brutos, Lugo, Palencia y Pontevedra registraron los descensos
mas notables. En Cadiz, Huelva y Madrid tuvieron lugar las disminuciones
de margenes mas reducidas.

En relacién al gasoleo A, de igual forma que en gasolina 95, la tendencia
general fue de descenso en los margenes. En Palencia, Ledn y La Rioja se
registraron las bajadas mas notables. Las disminuciones mas tenues
tuvieron lugar en Murcia, Madrid y Valencia.

Figura 17: Variacion de los margenes brutos de distribucion en gasolina 95 (c€/It).
Mayo 2018

LUGO
PALENCIA
PONTEVEDRA
MALAGA
CORUNA (A)
ASTURIAS
LEON
CANTABRIA
RIOJA (LA)
CORDOBA
SALAMANCA
VALLADOLID
GRANADA
OURENSE
HUESCA
ZAMORA
SEVILLA

JAEN
ALMERIA
LLEIDA
ALBACETE
GIRONA
ALICANTE
SORIA
BARCELONA
VIZCAYA
CACERES
ESPANA
CIUDAD REAL
GUIPUZCOA
ALAVA
BADAJOZ
NAVARRA
BALEARS (ILLES)
ZARAGOZA
BURGOS
MURCIA

AVILA

TERUEL
TARRAGONA
TOLEDO
VALENCIA / VALENCIA
SEGOVIA
CUENCA
CASTELLON / CASTELLO
GUADALAJARA
MADRID
HUELVA

CADIZ

-1,6 -1,2 -0,8 -0,4 0,0 0,4

Fuente: Direccion de Energia, CNMC
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Figura 18: Variacién de los margenes brutos de distribucion en gaséleo A (cé€/lt).
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6. Analisis de precios de venta al publico por operador y
situacion

En mayo de 2018, un mes mas, las estaciones de servicio integradas en la red
de distribucion de BP marcaron los precios promedio mas altos en gasolina 95,
seguidas de las CEPSA y REPSOL. Con respecto al gasoleo A, las estaciones
de CEPSA y BP, con precios promedio practicamente idénticos, establecieron
los precios mas altos, seguidas de las REPSOL.

En un contexto generalizado de ascenso en los precios, las instalaciones de
GALP ENERGIA, en relacion con las correspondientes a los cinco primeros
operadores, fueron las que aumentaron en menor cuantia sus precios para la
gasolina 95 y las de REPSOL para el gaséleo A.

Los precios promedio de los tres operadores con capacidad de refino en Espafia
fueron superiores a los de otros operadores con redes destacadas como GALP
ENERGIA ESPANA y DISA PENINSULA. El promedio correspondiente a los
restantes operadores fue inferior al de todos los anteriores para ambos
carburantes.

Figura 19: Precios medios (€/It) en redes de operadores al por mayor. Mayo 2018

Gna 95 GoA
Diferencia vs. Diferencia vs.
PVP medio €/It] Mes anterior PVP medio €/It] Mes anterior
c€llt. c€llt.

REPSOL 1,344 4,859 1,255 4,921
CEPSA 1,349 5,065 1,258 5,054
BP OIL 1,355 5,047 1,259 5,253
DISA PENINSULA 1,325 4,945 1,228 5,229
GALP ENERGIA 1,328 4,763 1,232 4,925
RESTO OPERADORES 1,315 5,273 1,216 4,905

Fuente: Direccion de Energia, CNMC

Figura 20: Precios medios (€/It) en instalaciones independientes. Mayo 2018

Gna 95 GoA
Diferencia vs. Diferencia vs.
PVP medio €/It] Mes anterior PVP medio €/It] Mes anterior
c€/lt. c€l/lt.
TOTAL INDEPENDIENTES 1,281 5,023 1,183 5,350
SOLO HIPERS 1,272 5,671 1,174 6,240

Fuente: Direcciéon de Energia, CNMC
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Las estaciones de servicio independientes establecieron los PVP mas bajos. En
mayo de 2018, las diferencias con los precios de las estaciones de servicio
integradas en redes de operadores se mantuvieron en los 5,5 c€/lt para la
gasolina 95 y se redujeron hasta los 5,8 c€/It para el gasoleo A.

El PVP medio establecido en los hipermercados fue, para ambos carburantes,
inferior al correspondiente al total de estaciones independientes. Las diferencias
se redujeron hasta los 0,9 c€/It para ambos carburantes.

Figura 21: Precios medios (€/It) segun situacion. Mayo 2018

Gna 95

GoA

Diferencia vs.

Diferencia vs.

PVP medio €/It] Mes anterior PVP medio €/It] Mes anterior
c€l/lt. c€/lt.
SOLO AUTOPISTAS 1,349 4,968 1,258 4,938
SOLO CARRETERAS 1,329 4,856 1,237 4,971

Fuente: Direccion de Energia, CNMC

Los precios establecidos por cada operador en sus instalaciones en autopistas
fueron superiores a los de las que estan ubicadas fuera de estas vias.

[INICIO CONFIDENCIAL]

7. Analisis de precios de venta al publico por operador y
vinculo contractual

[..]

8. Seguimiento de la limitacion establecida por la Disposiciéon
Adicional Cuarta de la Ley 8/2015

[..]

[FIN CONFIDENCIAL]
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9. Evolucion semanal de los precios de los carburantes.
Comparacién con Europa

Figura 29: Evolucién de los precios antes de impuestos en Espafiay Europa de los

carburantes de automocién
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Figura 30: Evolucidn de los precios de venta al publico en Espafiay Europa de

carburantes de automocién
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10. Margenes brutos. Comparacion con Europa

En mayo de 2018 el margen bruto promedio de la gasolina 95 en Espafa fue
superior en 6,4 c€/lt al indicador correspondiente de la UE-6, lo que supone una
diferencia inferior en un 4,6% a la registrada en el mes anterior. Con respecto al
gasOleo A, el margen bruto promedio en Espafia fue superior en 5,0 c€/It al valor

correspondiente de la UE-6, diferencia inferior en un 10,1% a la registrada el
mes anterior.

Figura 31: Evolucién del indicador precio antes de impuestos menos cotizacion
internacional en gasolina 95
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Fuente: Direccion de Energia, CNMC y UE Oil Bulletin Petrolier

En cuanto a las diferencias con los indicadores de los paises mas relevantes
de la UE-6, cabe destacar que, en relacién a Francia, en mayo de 2018, el
margen bruto en Espafa fue superior en 5,2 c€/lIt, tanto en gasolina 95 como
en gasotleo A. Con respecto a Alemania, el margen bruto en Espafia se situd

7,5 c€/t y 55 c€/lt por encima, para la gasolina 95 y el gasdleo A,
respectivamente.
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Figura 32: Evolucién del indicador precio antes de impuestos menos cotizacion
internacional en gaséleo A
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11. Comparativa entre los paises de la Uniéon Europea

11.1 Gasolina 95

Figura 33: PVPs y PAIs en la Unién Europea. Mayo 2018

Dinamarca PAI Gasolina 95 €/It 0,687 Hoanda PVP Gasolina 95 €/it 654
Espafia 0,632 > Dinamarca 1,634
Portugal 0,614 Italia 1,610
Luxemburgo 0,605 Grecia 1,’607
Suecia 0,600 Portugal 1,566
|ta|!a 0,591 M Finlandia e 536
Rumania E==================21(0,590 55c/It ~ Francia e 1 506
Chipre e 589 0.3 ¢€/ Suecia E— ] 523
Holanda ====—==========0,589 Zona Euro ee— | 484
Grecia 0,584 Alemania e 443
Francia 0,581 UE-28 ¢ 11,441
Lituania 0,579 Bélgica 1,433
Croacia 0,579 Irlanda 1,425
Zona Euro Eeeesss—— () 577 > Reino Unido 1,419
Hungria 0,573 Eslovaquia 1,380
Eslovaqu|a EEssssss——————— () 570 Croacia 1,376
Bélgica 0,569 Estonia 1,351
UE-28 ¢ 10,569 g Eslovenia e 338
Austria 0,566 Espafia =— ] 323
Finlandia 0,565 Malta e 310
Polonia 0,564 Chipre EE——————————] 7284
Estonia 0,563 Austria e 271
Malta 0,561 Letonia E===========1 260
Alemania 0,558 Luxemburgo s 249
Ilanda ============10,551 Rep. Checa e 243
Bulgaria ess==——=========10545 Lituania e 226
Letonia 0,543 Hungria E=——— ] 271
Eslovenia e=————————====0,526 Rumania eEss====——=1209
Rep. Checa E===========-210,526 Polonia E==1,174
Reino Unido E============0,523 Bulgaria es======1,089

Fuente: Direccion de Energia, CNMC y UE Oil Bulletin Petrolier

En mayo de 2018, los precios antes de impuestos de la gasolina 95 en Espafia
superaron a los de las medias europeas (+5,5 c€/lt vs. la zona euro y +6,3 c€/It
vs. la UE-28). Las diferencias fueron inferiores a las registradas el mes anterior.
Espafia se mantuvo en el segundo puesto en el ranking de precios.

En mayo de 2018, los precios de venta al publico de la gasolina 95 en Esparfia
se situaron por debajo de los de la zona euro (-16,1 c€/It) y la UE-28 (-11,8 c€/lt).
Las diferencias fueron superiores a las registradas el mes anterior.
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11.2 Gasoéleo A

Figura 34: PVPs y PAls en la Unién Europea. Mayo 2018

PAI Gasoleo A €/lt PVP Gasoleo A €/1t
Suecia 0,767 Suecia
Dinamarca 0,696 Italia 1,488
Grecia 0,691 Reino Unido 1,464
Finlandia 0,648 Francia 1,445
Espafia — () 648 > Bélgica 1,413
Rumania 0,639 Dinamarca 1,399
Croacia 0,633 Grecia 1,380
Chipre 0,630 Finlandia 1,374
Portugal 0,626 43 Holanda 1,356
Eslovaquia 0,625 et Portugal 1,349
Holanda 0,623 4.2 c€llt Zona Euro 11,337
Hungria 0,622 UE-28 e 1,337
Luxemburgo 0,610 Irlanda 1,323
Zona Euro 0,606 > Croacia 1,309
Austria 0,605 Chipre 1,298
UE-28 == 0,605 Estonia 1,289
ltalia === ,602 Eslovenia 1,277
Bélgica Emm————————————=====10,602 Alemania 1,263
Polonia 0,599 Eslovaquia 1,250
Lituania EE==============00599 Hungria 1,242
Francia 0,594 Rumania 1,232
Alemania 0,591 Espafia ——— | 0?8
Estonia 0,581 Austria E————————————=] 218
Rep. Checa 0,577 Rep. Checa 1,216
Irlanda 0,577 Malta E=————————===21,180
Bulgaria 0,575 Letonia E————————==11167
Letonia 0,565 Polonia E=——===1,158
Reino Unido E==============xx=x1 0,560 Lituania ==—=———=====1,145
Eslovenia 0,551 Luxemburgo E==========11 106
Malta == (528 Bulgaria ==========1,087

Fuente: Direccion de Energia, CNMC y UE Qil Bulletin Petrolier

En mayo de 2018, los precios antes de impuestos del gaséleo A en Espafa
superaron a los de las medias europeas (+4,2 c€/lt vs. la zona euro y +4,3 c€/It
vs. la UE-28). Las diferencias fueron ligeramente superiores a las registradas el
mes anterior. Espafia se mantuvo en la quinta posicién del ranking de precios.

En mayo de 2018, los precios de venta al publico del gaséleo A en Espafia se
situaron por debajo de la zona euro (-10,9 c€/lt) y la UE-28 (-10,9 c€/lt). Las
diferencias fueron ligeramente inferiores a las registradas el mes anterior.
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12. Glosario y notas aclaratorias

: Precio de Venta al Publico. Media aritmética de los precios (€/litro)
remitidos de cada estacion de servicio operativa en Peninsula y Baleares. No
se realizan ponderaciones por ventas.

: Precio Antes de Impuestos en Peninsula y Baleares. Se calculan los PAI
individuales por estacion de servicio y producto. Para ello se detrae de los PVP
los impuestos aplicados: , Impuestos especiales (/E) y el impuesto de ventas
minoristas de determinados hidrocarburos liquidos ( ) en su tramo estatal
y en su tramo autondmico que es variable en cada Comunidad Autonoma. Una
vez obtenidos estos valores se calcula el PAI nacional y provincial aplicando una
media aritmética similar a la del PVP.

: Se corresponden con los valores de Peninsula y
Baleares, no conteniendo en ningun caso referencias o promedios que incluyan
Ceuta, Melilla y Canarias.

: Los datos de PVP y PAI correspondientes al resto de la
Unién Europea provienen de la publicacion semanal de la Comisién Europea
“Oil Bulletin”.

: Cotizacion internacional. Se obtiene a partir de la media ponderada de los
dos mercados de referencia en Europa, consistente en una combinacién del
70% mercado MED (zona mediterranea) y 30% mercado NWE (zona noroeste
europea), criterio habitual utilizado por esta Comision como representativo del
consumo promedio en Espania.

. Diferencia entre el precio antes de
impuestos (PAI) y la cotizacion internacional de referencia (Ci).
El PAI-Ci comprende todos los costes asociados a la distribucion del carburante,
desde su origen (refineria o puerto de importacién) hasta su destino (estacién
de servicio), y la rentabilidad del operador mayorista y/o distribuidor minorista.
Adicionalmente, incluye otros costes derivados del cumplimiento de diversas
obligaciones, como son el mantenimiento de existencias minimas de seguridad
o la comercializacion de biocarburantes con fines de transporte, entre otras.

entre los operadores al por mayor y los
distribuidores minoristas de las instalaciones pertenecientes a sus redes de
distribucion son los siguientes:

4 LaLey 2/2012, de 29 de junio, de Presupuestos Generales del Estado para el afio 2012, en vigor
desde el 1 de julio de 2012, modifica la denominacion del IVMDH. El tramo estatal pasa a
denominarse “tipo estatal especial’ y el autonémico “tipo autondémico del impuesto sobre
hidrocarburos”. A los efectos de este informe se seguira manteniendo la denominacién anterior.
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v (Company Owned — Company Operated): Instalaciones de suministro
propiedad del operador al por mayor.

v (Dealer Owned — Company Operated): Instalaciones propiedad de un
particular quien cede a un operador al por mayor exclusivamente la gestién
del punto de venta para explotarla por si o a través de una sociedad filial
especializada.

v (Company Owned — Dealer Operated): Instalaciones en las que el
operador al por mayor conserva la propiedad del punto de venta, pero tiene
cedida la gestion a favor de un tercero en virtud de un contrato de
arrendamiento con exclusividad de suministro de los productos del operador.

v (Dealer Owned — Dealer Operated): Instalaciones de suministro
titularidad de una persona fisica o juridica vinculada al operador al por mayor
mediante un contrato de suministro en exclusiva que incluye el
abanderamiento de la instalacion con los signos distintivos de la imagen de
marca del suministrador.

Desde marzo de 2018 no se diferencian los vinculos contractuales por tipo de
régimen de suministro (comision - venta en firme), por carecer de sentido en las
instalaciones de vinculo DODO, en virtud de lo establecido en el articulo 43 bis
de la Ley de Hidrocarburos.
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