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MERCADOS Y LA COMPETENCIA

Los PVP’s promedio de los carburantes se sitian en niveles similares a los del mes previo. Las

cotizaciones internacionales tampoco experimentaron notables variaciones.

Esparfia continda en los puestos de precios antes de impuestos de los carburantes mas altos de la

UE, por encima de todos los paises de la UE-6 y superior a la media de la UE-18 y de la UE-28.

Los margenes brutos de distribucion de los carburantes en Espafia divergen respecto a los de los

paises de la UE-6. Esta divergencia es especialmente llamativa con relacion a Francia.

Los precios de los carburantes de la red de Repsol y Cepsa continian muy alineados, pero la red de BP

se desmarca en el caso del gasdleo A con precios algo mas bajos

Las estaciones de servicio independientes registraron los PVP mas bajos y ampliaron sus
diferencias con respecto a los operadores tradicionales hasta situarse entre los 3 y 4 c€/It para la gasolina

95y el gaséleo A, respectivamente.
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Demanda nacional de carburantes de automocioén
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Consumo mensual de carburantes de
automocion (Tm)

—2011 —2012 ---2013 =-==2014

ene-14 (*) Gasolina 95 Gasoleo A
Consumo mensual (Tm) 325.307 1.619.217,
Var. mes anterior -8,5% -3,0%
Consumo anual acumulado (Tm) 325.307 1.619.217,
Var. afio anterior 0,5% 1,2%
Consumo afio movil (Tm) 4.317.229 20.353.917
Var. afio anterior -4,3% -2,9%
% Consumo mensual carburantes 49 6%

sobre total de productos petroliferos ’

(*) Ultimos datos disponibles
Densidad gasolina 95 = 0,752 kg/lt
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Densidad gaséleo A = 0,845 kg/It

Fuente: Estadisticas de productos petroliferos CNMC

« En enero de 2014, la demanda de carburantes de automocioén registré una disminucion del -4,0% respecto a la
de diciembre, si bien se situé un 1,1% por encima de la del mismo mes del afio 2013.

* En enero de 2014, la demanda global de productos petroliferos cayd un -6,4% respecto al mes previo. Todos los

grupos de productos sufrieron un descenso, especialmente los querosenos (-20,5%).
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Precio de venta al publico (PVP) mensual y diario.
Gasolina 95
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Desglose PVP mensual €/It Evoluciéon PVP diario €/It
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Fuente; Estadisticas de productos petroliferos CNMC

El PVP promedio del mes de febrero de 2014 en Peninsula y Baleares de la gasolina 95 aumento6 ligeramente con respecto al
mes anterior hasta situarse en 1,406 €/It.

En general, se aprecia una tendencia general al alza a partir de la segunda semana, con oscilaciones a lo largo de la semana
En tres de las cuatro semanas del mes, los precios minimos semanales se registraron los lunes.

El precio minimo se alcanzo el lunes 10 (1,392 €/1t) y el precio maximo el miércoles 26 (1,421 €/1t).
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Precio de venta al publico (PVP) mensual y diario.
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« ElI PVP promedio del mes de febrero de 2014 en Peninsula y Baleares del gasdleo A disminuyo ligeramente con respecto al mes anterior
hasta situarse en 1,348 €/It.

+ Laevolucion del gasoleo A es similar a la gasolina 95 con una tendencia al alza observada a partir de la segunda semana. Las subidas en
el resto de dias de la semana fue compensada por los descensos de los lunes, lo que explica la disminucion del precio promedio del mes.

+ Aligual que para la gasolina 95, el precio minimo se alcanzo el lunes 10 (1,340 €/It) y el precio maximo el miércoles 26 (1,356 €/It).

+ Eldiferencial promedio de precios gasolina 95-gaséleo A aumentd, por segundo mes consecutivo, situandose en torno a los 5,8 c€/It.
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Precio antes de impuestos y cotizacion internacional.
Gasolina 95y gasoleo A
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Gasolina 95 (€/It)

Precios Margen bruto
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Margen bruto —Precio antes de impuestos ==Cotizacion Internacional

Fuente: Estadisticas de productos petroliferos CNMC

La cotizacion internacional de referencia en febrero de 2014 para la gasolina 95 aument6 un 2,3% con respecto al valor
del mes anterior. En el caso del gasoleo A el incremento fue del 0,1%.
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Margen bruto =—Precio antes de impuestos =Cotizacion Internacional
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El margen bruto en febrero de 2014 disminuyo con respecto al mes anterior para ambos carburantes. Asi, en gasolina 95 el

descenso fue del 4,7%, hasta situarse en 15,7 c€/It. En el caso del gasoleo A, el margen bruto promedio fue de 16,3 c€/lt, lo
gue supuso una disminucion del 1,3%. En todo caso, con relacion a febrero de 2013, los margenes subieron un +8,6% en

gasolina 95 y un +6,5% en gasoleo.

Los valores mas altos de los margenes tuvieron lugar en la primera y cuarta semana del mes. En concreto, los valores
maximos del mes se alcanzaron el Gltimo dia, superando los 17 c€/lt para ambos carburantes.1
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Precio de venta al publico Gasolina 95 por provincias.
Desglose del tramo autondmico del Impuesto de Ventas

Minoristas de Determinados Hidrocarburos (IVMDH)
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Fuente; Estadisticas de productos petroliferos CNMC
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Gasolina 95

Precios antes de impuestos por provincias.
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Fuente: Estadisticas de productos petroliferos CNMC
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Precio de venta al publico Gasoéleo A por provincias.
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Fuente: Estadisticas de productos petroliferos CNMC
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Precios antes de impuestos por provincias.

Fuente; Estadisticas de productos petroliferos CNMC

0,82 1
0,80 A
0,78 A
0,76 A
0,72 A
0,70 A
0,68 A
0,66 -

S 0,74 -

7 ONMIC ReRcanos 15 copereno

Supervision de la distribucion de carburantes en
EE.SS

Febrero 2014


http://www.cnmc.es/es-es/energ%C3%ADa/hidrocarburosl%C3%ADquidos/estad%C3%ADsticasdelmercado.aspx?p=p3&ti=Productos petroliferos
http://www.cnmc.es/es-es/energ%C3%ADa/hidrocarburosl%C3%ADquidos/estad%C3%ADsticasdelmercado.aspx?p=p3&ti=Productos petroliferos
http://www.cnmc.es/es-es/energ%C3%ADa/hidrocarburosl%C3%ADquidos/estad%C3%ADsticasdelmercado.aspx?p=p3&ti=Productos petroliferos

Variacion del Margen bruto por provincias
Febrero vs. Enero 2014
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Variacién del margen bruto del Gaséleo A
(c€/lt)
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Variacion del margen bruto Gasolina 95
(c€/lt)

MADRID
ALBACETE
CADIZ
VALENCIA
SORIA
ALICANTE
CANTABRIA
ALMERIA
GRANADA
SALAMANCA
JAEN
BURGOS
ASTURIAS
OURENSE
VALLADOLID
NAVARRA
TARRAGONA
MURCIA
CASTELLON
BARCELONA
LUGO
TOLEDO
SEVILLA
PONTEVEDRA
ESPANA
CORDOBA
RIOJA (LA)
LEON
SEGOVIA
CORUNA (A)
ZAMORA
MALAGA
GUIPUZCOA
GUADALAJARA
BADAJOZ
ALAVA
LLEIDA
AVILA
BALEARES
CUENCA
PALENCIA
HUELVA
CACERES
GIRONA
HUESCA
VIZCAYA
CIUDAD REAL
ZARAGOZA
TERUEL

-4 -12 -10 -08 -06 -04 -02 00 0,2

Supervision de la distribucion de carburantes en

Fuente:
Estadisticas
de

productos

petroliferos
CNMC

12


http://www.cnmc.es/es-es/energ%C3%ADa/hidrocarburosl%C3%ADquidos/estad%C3%ADsticasdelmercado.aspx?p=p3&ti=Productos petroliferos
http://www.cnmc.es/es-es/energ%C3%ADa/hidrocarburosl%C3%ADquidos/estad%C3%ADsticasdelmercado.aspx?p=p3&ti=Productos petroliferos
http://www.cnmc.es/es-es/energ%C3%ADa/hidrocarburosl%C3%ADquidos/estad%C3%ADsticasdelmercado.aspx?p=p3&ti=Productos petroliferos
http://www.cnmc.es/es-es/energ%C3%ADa/hidrocarburosl%C3%ADquidos/estad%C3%ADsticasdelmercado.aspx?p=p3&ti=Productos petroliferos
http://www.cnmc.es/es-es/energ%C3%ADa/hidrocarburosl%C3%ADquidos/estad%C3%ADsticasdelmercado.aspx?p=p3&ti=Productos petroliferos
http://www.cnmc.es/es-es/energ%C3%ADa/hidrocarburosl%C3%ADquidos/estad%C3%ADsticasdelmercado.aspx?p=p3&ti=Productos petroliferos

Precios y margen bruto por provincias.
COMISION NACIONAL DE LOS
P (CINIMIC Wercapos Y L compeTencia Hechos destacados
El tramo autondmico del impuesto de venta minorista de determinados hidrocarburos (IVMDH) afecta a la posicidn relativa
de las provincias en precios de venta al publico respecto a la observada en precios antes de impuestos. Es decir, cuando se

comparan provincias con niveles similares de precios antes de impuestos, se observa que las diferencias de precios de venta al
publico coinciden practicamente con el nivel del impuesto autonémico.

Como ya se aprecio en el Informe del mes de Enero 2014, cuando se producen cambios en la fiscalidad, parece observarse una
traslacién inmediata de la subidas al bolsillo del consumidor, mientras que las bajadas no siempre se trasladan con la
misma celeridad. Asi, en Navarra, la supresion del tramo autonémico del IVMDH, que tuvo lugar en enero, no se traslado
completamente hasta febrero y se sitlla como la segunda provincia con precios mas reducidos, por detras de Huesca.

El resto de comunidades autbnomas que modificaron en enero el tramo autonémico (Cantabria y Galicia) no registrado cambios
relativos en los precios antes de impuestos y después de impuestos.

Valladolid, Palenciay Ledn son las provincias peninsulares con PVP’s mas altos, para la gasolina 95. En el caso de gasoleo A,
ademas de Valladolid y Palencia, destaca el caso de Orense. Huesca, como viene siendo habitual, registra los PVP’s méas bajos
para ambos carburantes.

Lérida continua siendo la provincia con los precios antes de impuestos mas bajos. Desde hace varios meses se sitla ademas
entre las provincias con PVP’s también mas bajos, a pesar de que en Catalufia se aplica la cuantia maxima del tramo autonémico
del IVMDH. El resto de provincias de Catalufia se encuentran también entre las mas baratas en precios antes de impuestos.

Guipuzcoa es la provincia con precios antes de impuestos mas altos para ambos carburantes. Tambien destacan, al igual que
en los PVP’s, Valladolid y Palencia para ambos carburantesy, adicionalmente para el gasoleo A, Orense.

Continua destacando el caso de la Comunidad Valenciana, donde Alicante tiene unos precios antes de impuestos muy superiores
a los de las restantes provincias de su comunidad auténoma.

En febrero de 2014, todas las provincias, salvo Teruel, contribuyen a la caida del margen bruto de la gasolina 95,
especialmente Madrid, Albacete y Cadiz. Por el contrario, en gasoleo A, varias provincias incrementan el margen. Entre ellas,

destacan las provincias de Aragény Pais Vasco.

Supervision de la distribucion de carburantes en
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| Analisis de precios de venta al publico por
COMISION NACIONAL DE LOS . -, . ,
= CNVIC weros i cowerencn gperador y situacion. Gasolina 95 y Gaséleo A

Gna 95 GoA
Diferencia vs. Diferencia vs.
PVP medio €/It| Mes anterior PVP medio €/It] Mes anterior
c€llt. c€/lt.
REPSOL 1,416 0,802 1,361 0,010
CEPSA 1,415 0,450 1,362 -0,097
BP OIL 1,408 -0,051 1,348 -0,672
RESTO OPERADORES 1,396 0,075 1,334 -0,650
Gna 95 GoA
Diferencia vs. Diferencia vs.
PVP medio €/It| Mes anterior PVP medio €/It] Mes anterior
c€l/lt. c€l/lt.
TOTAL INDEPENDIENTES 1,384 -0,434 1,322 -0,999
SOLO HIPERS 1,366 0,490 1,304 -0,462
Gna 95 GoA

Diferencia vs.

Diferencia vs.

PVP medio €/It] Mes anterior PVP medio €/It] Mes anterior
c€l/lt. c€/lt.
SOLO AUTOPISTAS 1,417 0,674 1,359 -0,081
SOLO CARRETERAS 1,409 0,472 1,354 -0,138

PVP medio Febrero 2014 Peninsula y Baleares

Gasolina 95: 1,406 €/It

Fuente: CNMC, elaboracion propia

Febrero 2014

Gasoé6leo A: 1,348 €/It

Supervision de la distribucion de carburantes en

EE.SS

Las estaciones de servicio independientes establecen los
PVP mé&s bajos. Las diferencias con los precios de las
estaciones de servicio integradas en redes de operadores
aumentan con respecto al mes anterior hasta situarse entre los
3y 4 c€/lt para la gasolina 95 y el gaséleo A, respectivamente.

Como novedad, este mes los precios de BP son mas bajos,
con respecto los de los dos operadores principales, que
contintan alineados. BP ha reducido sus precios al contrario que
los otros dos principales operadores, que incluso en gasolina 95
los han aumentado. Aumentan las diferencias entre los
operadores con capacidad de refino y el resto, siendo en
promedio de 1,7 c€/lt para la gasolina 95 y de 2,3 c€/lt en el
caso del gasoleo A.

Los precios establecidos por cada operador en sus instalaciones
en autopistas son superiores a los de las que estan ubicadas
fuera de estas vias. La significativa bajada de precios de BP
en gasoleo A, provoca que el precio promedio en autopistas
sea inferior al de REPSOL y CEPSA.

El PVP medio establecido en los hipermercados es, para
ambos carburantes, inferior al correspondiente al total de
estaciones independientes. Las diferencias disminuyen con
respecto al mes anterior, siendo de 1,8 c€/lt para ambos
carburantes.

14



Evolucion semanal de los precios de los

carburantes. Comparacion con Europa

P ONIMIC Rercavos v Comperenn
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Fuente: CNMC, elaboracion propia y UE Oil Bulletin Petrolier
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Margenes Brutos. Comparacion con

PCNM COMISION NACIONAL DE LOS E
MERCADOS Y | A COMPETENCIA uropa
Evolucién PAI-Ci Gasolina 95 Evolucién PAI-Ci Gasoleo A
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Fuente: CNMC, elaboracion propia y UE Oil Bulletin Petrolier

Los margenes brutos de distribucion de carburantes son cada vez mayores en Espafia en comparacion con los de la UE-6.

Desde abril de 2012, los margenes brutos en Espafia aumentan en los dos carburantes, pasando de los 15 c€/It a los 17 c€/lIt, con
recientes episodios de subidas de hasta 18 c€/lt.

Por el contrario, en el resto de la UE la evolucién de los margenes brutos se mantiene, por lo que se produce una divergencia,
especialmente llamativa con relacién a Francia.

El patrén indica que las subidas de las cotizaciones se trasladan a los PVP’s de igual forma a la de otros paises de la UE -6, pero, en
cambio, las bajadas de las cotizaciones se estan retrasando y no se trasladan completamente al PVP

Febrero 2014 Supervision de la dlstErlllE)uSCéon de carburantes en 16



Comparativa paises UE. Gasolina 95.
Febrero 2014

COMISION NACIONAL DE LOS
MERCADOS Y LA COMPETENCIA

= CNMV

PVP Gasolina 95 €/It PAIl Gasolina 95 €/It

Italia
Holanda

Dinamarca (0 722
Bulgaria === (718

Dinamarca eees——————————— 1,655 Malta EEmmm———— (0,711
Grecia m———==========x] 651 Espafa e 0,697
Finlandia 1,611 Chipre 0 684
SueCia === ] 605 Italia =———( 677
Reino Unido ==————==============] 563 Finlandia e 0 675 5 4 c€/lt
UE-18 === | 561 Portugal e========== (0,666 4.4 cE/lt !
Portuggl Eeesse———————— | 540 Lituania e (0,664 ’
Alemanla EEESSs============] 539 Luxemburgo (0,664
Bélgica ——————— 1,538 Grecia e ( 659
Irlanda S ——————— ] 533 Bélgica === (657
UE-28 I — 1’530 Estonia _0’655
Francia =———==———=========] 505 UE-18 === () 653
Eslovenia == 441 Suecia s (648
Malta =—======] 440 Letonia e 0,646
Eslovaquia == 434 UE-28 = () 643
Esp_aﬁa —— | 106 Hungria e 0,641
Chipre = 397 Francia === (0,641
Austria E=========== 346 Irlanda =======a 0,639
Croacia Esss=========1 339 Alemania es====== (0,638
Lituania ====== 1,329 Holanda &s===== (0,633
Hungria === 319 Croacia E===== (0,632
Rep. Checa === 318 Polonia ====== 0,632
Letonia ========1,306 Rumania === 0,629
Bulgaria === 1,297 Austria ====== 0,629
Luxemburgo Ess=======] 205 Eslovenia ===0,628
Estonia =========a] 293 Eslovaquia &===== 0,625
Polonia ========= 1269 Rep. Checa ===0,622
Rumania === 1,250 Reino Unido === 0,601

Fuente: CNMC, elaboracion propia y UE Oil Bulletin Petrolier

Febrero 2014
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Comparativa paises UE. Gasoleo A.
Febrero 2014

COMISION NACIONAL DE LOS
MERCADOS Y LA COMPETENCIA

= CNMV

PVP Gasoleo A €/lt PAIl Gasdleo A €/lt

Reino Unid_o e | 658 Bulgaria 0,785

Ital!a e ————————— | 638 Dinamarca 0,783
Suecia 1,596 Grecia e () 770
Finlandia 1,527 Finlandia 0,769

Dinamarca e | 194 Chipre e () 75/

Irla_nda ) | 484 Lituania S ) 744
Chipre === ] 446 Espafia m—— () 743
Holanda s _’]_,435 Malta sSsssssss======= () 730
UE-28 eeeessssssssss—————] 421 Suecia EEm===============() 730
UE-]:8 EEmmssaaaasass ] 402 Portugal e (), 727
Alemania s | 387 ltalia === () 725
Bélgica —————————======a ] 378 Eslovaquia _01724
Hungria  e—— 1 372 Letonin  S—— 0,’720 3,9c€/lt 7,7 c€llt
Grecia Em—=============u] 369 Estonia S () 718
Mal'ga EE====———=———m== ]| 360 Hungria =714
Eslovaquia ==——========] 356 Bélgica S () 711
Portuqal EESmm———a———— | 349 Irlanda () 707
gjg:?g _1112,33478 Rumania S 0 705
= |
i , Luxemburgo ============( 704
Eslovenia ] 334 2,0 c€/lt UE—£1;8 —— ) 704
Estonia  e—— 1 333 UE-28 e 0,703
Rep. Chec_a Ee==————————=== ] 332 Rep. Checa e (702
AuStria === ] 332 Austria _0,700
Franc!a e ] 328 Holanda _0’700
Ru_mama EEeS========1] 3006 Alemania e (0,695
Lituania === 299 Polonia E=———===========() 688
Letonia =========a] 295 Croacia _07687
o e ; i :
I%rc?ac!a 1,276 Reino Unido ===============2 0,680
olonia === 275 Eslovenia Ee========0,671
Luxemburgo === 1,195 Francia === (0.666

Fuente: CNMC, elaboracion propia y UE Oil Bulletin Petrolier

Febrero 2014
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Evolucion semanal de los precios de los carburantes.

. Comparacion con Europa.
y CNM COMISION NACIONAL DE LOS
MERCADOS Y LA COMPETENCIA Hechos destacados

Los precios antes de impuestos de la gasolina 95 en Espafia son superiores a todos los dela UE-6y a
los de las medias europeas (+4,4 c€/lt vs. la zona euro y +5,4 c€/lt vs. la UE-28). Espaia se sitla
nuevamente en el cuarto puesto en el ranking de precios.

Los precios de venta al publico de la gasolina 95 en Espafa se sitian por debajo de los de la zona euro
(-15,5 c€/It) y la UE-28 (-12,4 c€/It), disminuyendo la diferencia por segundo mes consecutivo. En relacion a
los paises de la UE-6, tan s6lo Luxemburgo presenta precios inferiores.

Los precios antes de impuestos del gasdleo A en Espaiia son superiores a los de las medias europeas
(+3,9 c€/lt vs. la zona euro y +4,0 c€/lt vs la UE-28) y de todos los paises de la UE-6. Espafa se sitla en la
séptima posicion del ranking de precios.

Los precios de venta al publico del gaso6leo A en Espafia se sitian por debajo de la zona euro (-5,4
c€/lt) y la UE-28 (-7,3 c€/lt), situdndose las diferencias en niveles similares a los del mes anterior. En febrero,
vuelve a destacar que, a pesar de soportar una carga impositiva superior (+5,7 c€/It), Francia presenta
precios finales 2,0 c€/It inferiores a los de Espafia.

La carga impositiva sobre los carburantes en Espafia es -19,9 c€/Ity -9,3 c€/It inferior ala zona euro en
gasolina 95y gasoleo A, respectivamente. Ello continGa explicando el hecho de que los precios finales de
los carburantes resulten comparativamente mas bajos.

Supervision de la distribucion de carburantes en

EE.SS 1
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| AOIN V@5 teppir-iiny Glosario y notas aclaratorias

MERCADOS Y LA COMPETENCIA

PVP: Precio de Venta al Publico. Media aritmética de los precios (€/litro) remitidos de cada estacion de servicio
operativa en Peninsula y Baleares. No se realizan ponderaciones por ventas.

PAl: Precio Antes de Impuestos en Peninsula y Baleares. Se calculan los PAI individuales por estacion de
servicio y producto. Para ello se detrae de los PVP los impuestos aplicados: |\VA, impuestos especiales (IE)
y el impuesto de ventas minoristas de determinados hidrocarburos liquidos (IVMDH*) en su tramo estatal y
en su tramo autonémico que es variable en cada Comunidad, de este ultimo se detalla su valor ponderado
por el IVA. Una vez obtenidos estos valores se calcula el PAI nacional y provincial aplicando una media
aritmética similar a la del PVP.

PVP vy PAl de Espafa: Se corresponden con los valores de Peninsulay Baleares, no conteniendo en ningun
caso referencias o promedios que incluyan Ceuta, Melilla y Canarias.

PVP vy PAl de la UE: Los datos de PVP y PAI correspondientes al resto de la Unién Europea provienen de la
publicacion semanal de la Comisién Europea “Oil Bulletin”.

Ci: Cotizacién internacional. Se obtiene a partir de la media ponderada de los dos mercados de referencia en
Europa, consistente en una combinacién del 70% mercado MED (zona mediterranea) y 30% mercado NWE
(zona noroeste europea), criterio habitual utilizado por esta Comision como representativo del consumo
promedio en Espafa.

Margen Bruto: Diferencia entre el Precio antes de impuestos (PAI) y la cotizacion internacional de referencia.

(*) La Ley 2/2012, de 29 de junio, de Presupuestos Generales del Estado para el afio 2012, en vigor desde el 1 de julio de 2012, modifica la denominacion del
IVMDH. El tramo estatal pasa a denominarse “tipo estatal especial’ y el autondmico “tipo autonémico del impuesto sobre hidrocarburos”. A los efectos de
este informe se seguird manteniendo la denominacién anterior.
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