Segun los datos publicados por el MINETUR y la elaboracion de AOP, la diferencia entre el precio antes de
impuestos (PAI) y las cotizaciones internacionales (Ci) de los productos, a lo largo de 2012, ha oscilado para la
gasolina SP95 entre un minimo de 0,111 €/litro (semana del 3 diciembre) y un maximo de 0,174 €/litro
(semana del 15 de octubre). En el caso del gaséleo A, han variado entre un minimo de 0,104 €/litro (semana
del 12 de noviembre) y un maximo de 0,189 €/litro (semana del 14 de mayo).

En los graficos siguientes, se observa la evolucién de los precios medios en Espafia desde 2011. Hay que

resaltar las variaciones de impuestos que se han producido a lo largo de 2012:

= Implantacidon o aumento del tramo autondmico del IVMDH en 10 CC.AA.
= Aumento del IVA al 21%, a partir del 1 de septiembre.
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Fuente: elaboracién propia con datos publicados por el MINETUR.
Segun los datos anteriores, los componentes del precio que han tenido una mayor variacién han sido las
cotizaciones internacionales que lo hicieron en un 13% en la gasolina SP95 y en un 10% en el gaséleo Ay

los impuestos que han subido un 6% en la gasolina SP95 y un 8% en el gaséleo A.

Por el contrario, el PAI-Ci ha evolucionado negativamente en el caso de la gasolina SP95 y ha
permanecido estable en el gasdleo A.

nnnnnnnnnnnnnn



La caida del consumo de carburantes, motivada por la crisis, ha sido muy superior en Espafia respecto a
otros paises europeos.

Espafia solo representa el 1,5% del mercado mundial de petréleo, por lo que los movimientos en la
demanda interna tienen una influencia practicamente nula en el mercado mundial de productos
petroliferos, y no tienen por qué coincidir con los movimientos en los precios de las materias primas.
Como se observa en el gréfico siguiente, aunque en Espafia esté cayendo la demanda, las cotizaciones
internacionales de los productos siguen su propia evolucién y, desde 2009, contindan su tendencia al alza.

Evolucion del consumo y de las cotizaciones internacionales de
la gasolina sin plomo 95 (2007-2012)

miles de toneladas €/litro
6.000 ------mmmm o - 0,8
5.500 - 0,6
5.000 - 0,4
4.500 - 0,2
4.000 T . T T T 0

2007 2008 2009 2010 2011 2012

= Consumo (miles de toneladas)  ===Ci (€/litro)
Evolucidon del consumo vy de las cotizaciones internacionales del
gaséleo A (2007-2012)

miles de toneladas €/litro
28.000 ----------mmm - 0,8
26.000 - 0,6
24.000 - 0,4
22.000 - 0,2
20.000 . T . . T 0

2007 2008 2009 2010 2011 2012

= Consumo (miles de toneladas)  ===Ci (€/litro)

Fuente: Cores y elaboracién propia.

Los precios de los carburantes dependen de las cotizaciones de la gasolina y gasdleo en los mercados al por
mayor, en el caso de Espaia, del Mediterraneo y del Norte de Europa, todos ellos en ddlares. Estos
mercados, a parte de la cotizacion del crudo, estan influidos por la oferta y demanda de dichos productos,
el coste de produccién de carburantes de mejor calidad y la cotizacién Euro/Ddlar. El tipo de cambio
euro/délar es un factor fundamental en el precio de venta el publico (PVP), los productos petroliferos
cotizan en los mercados internacionales en délares.




. El erréneamente llamado MBD incluye fundamentalmente costes, ya que aproximadamente el 90% del
mismo lo son. Estos costes corresponden al punto de venta (67% del MBD), logisticos y de existencias
minimas de seguridad (22% aprox.)

. Segun constatd la CNE en 2008, Unica vez que se ha estudiado el desglose del MBD con detalle, el margen
bruto mayorista se situé aproximadamente en el 11% del MDB, lo que equivaldriaal 1 -2 % del PVP.
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* Costes punto de venta: retribucion variable al canal, coste variable vinculacion, costes fijos de abanderamiento y coste fijo
vinculacion.
** Margen mayorista antes de otros costes: amortizacion, costes de capital y costes de comercializacion.

Fuente: “Expediente informativo sobre la evolucion de los precios de los carburantes de automocion en Espafia en relacidén con las medias
europeas” publicado por la CNE el 23/07/08 y elaboracién propia a partir de datos de precios de 2012, reportados por el MINETUR a la UE .

J AOP insiste en que la correcta nomenclatura del mal llamado MDB, deberia ser “PAI-Ci”.

El mal llamado MBD, en realidad, tiene que hacer frente a una subida de costes, en muchos de los casos ajenos al
control de los operadores. Se pueden destacar los siguientes incrementos significativos de costes diferenciales en
Espafia con respecto a otros paises de la UE:

e Costes financieros: La financiacién de los stocks operativos y de las EMS se ha encarecido debido al
aumento de los costes financieros en Espafia frente a los de paises con los que se nos compara. El
encarecimiento del crédito en 400 puntos con respecto a Alemania y Francia, implica un diferencial de
coste de capital no desdefable. Por ejemplo, el diferencial con Alemania representa aprox. un extra coste
de 0,7 cts. de €/litro.

e Costes asociados a los medios de pago, asi como los de la morosidad, que estan creciendo por encima de la
media europea.

* Mavyor repercusion de los costes fijos en Espaina por mayor caida del mercado, que ha sido muy superior en
Espafia.

e La incidencia de |a inflacion en los costes, dado que en Espafia la inflacion ha crecido por encima de la
media comunitaria.

* Menor capacidad de |los operadores de obtener ingresos complementarios. Se ha producido un deterioro
en las ventas de servicios y productos distintos de los carburantes. Dicha caida se debe al descenso de
consumo y a medidas tomadas por diferentes Administraciones Publicas y a la liberalizacién de horarios
comerciales. Estos ingresos son esenciales para sostener la rentabilidad del punto de venta.
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