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Resultados 2013

EL RESULTADO NETO AJUSTADO DEL GRUPO CEPSA
SE SITUA EN 370,7 MILLONES DE EUROS

e Los resultados descienden un 33% con respecto a 2012, debido a los menores precios del
crudo, los bajos margenes de refino, la contraccion de la demanda nacional de
combustibles y carburantes, y la nueva regulacion de precios de la energia.

e El 66% del resultado neto del Grupo ha procedido de las actividades fuera de Espafia,
principalmente Exploracion y Produccion, y Petroquimica.

e Las adquisiciones en el area de Exploracién y Produccién del grupo han impulsado la
actividad internacional a 5 nuevos paises.

e CEPSA continta con su proceso de internacionalizacion de su negocio Petroquimico con la
construccion de la fabrica de Shanghai, que se prevé esté finalizada a finales de 2014.

El Resultado Neto de 2013, eliminando los elementos no recurrentes y calculando la variacion de inventarios a
coste de reposicion (Clean CCS), ha ascendido a 370,7 millones de euros, cifra inferior en un 33% (183,9
millones de euros) a la del ejercicio 2012. La facturacion anual del Grupo se redujo en un 4,3% situandose en
27.583 millones de euros, frente a los 28.810 millones de euros en 2012.

Este descenso de resultados se ha producido, principalmente, por los menores precios del crudo, los bajos
margenes de refino, la contraccién de la demanda nacional de combustibles y carburantes, y la nueva regulacion
de precios de la energia

Aplicando las Normas Internacionales de Informacion Financiera (NIIF) y por tanto calculando la variacion de
inventarios a coste medio unitario, el Resultado Neto del afo 2013 se ha situado en 533,8 millones de euros,
con una caida del 7% (42 millones de euros) frente al ejercicio 2012.

En el mes de diciembre de 2013 la compafia vendid su participacion financiera en el oleoducto colombiano
OCENSA y un 5% de su participacién accionarial en la Compania Logistica de Hidrocarburos, S.A. (CLH) lo que ha
generado unas plusvalias de 260 millones de euros, incorporadas en los resultados NIIF del ejercicio 2013.
Excluidos estos resultados no recurrentes, la disminucion del resultado NIIF hubiera sido del 52%.

El 66% del resultado neto del Grupo ha procedido de las actividades fuera de Espafia, principalmente Exploracion y
Producciéon, Petroquimica y exportaciones de combustibles, mientras que el 34% restante ha correspondido al
mercado nacional.

Las inversiones del ejercicio ascendieron a 926 millones de euros, representando un incremento de 192 millones
de euros respecto a 2012. De las inversiones realizadas en el ano, el 42% se destinaron al area de Exploracion y
Produccion.

Las desinversiones de participaciones financieras, unidas a una reduccion de 660 millones de euros del capital
circulante, permitieron cerrar el ejercicio con un alto nivel de liquidez. La deuda financiera neta se redujo hasta los
825 millones de euros, con un ratio de endeudamiento sobre fondos propios del | 1,5%.

El indice de frecuencia de accidentes alcanzé su nivel histéricamente mas bajo con 2 accidentes por millén de horas
trabajadas, gracias a los esfuerzos realizados de forma continua en materia de seguridad.
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Exploracién y Produccion

El Resultado Neto ajustado (Clean CCS) del area ascendié en 2013 a 159,5 millones de euros, con una
disminucion del 16% (30,5 millones de euros) frente al ejercicio 2012.

La caida del precio del crudo en un 2,6% frente al 2012, unida a la disminucion de la produccién participada, que
se ha situado en 88 mil barriles dia (un 16% inferior a la produccion del afno 2012) y la debilidad del dolar
estadounidense frente al euro explican los menores resultados del area.

Durante el ano 2013, CEPSA continué su expansion en el area de la Exploracion con el anuncio de la adquisicion
de participaciones en tres bloques “offshore”, dos en la costa de Brasil y un tercero en la de Surinam, a los que se
une la reciente adquisicion de una participacion en un bloque “onshore” en Kenia.

Refino y Comercializacion

El Resultado Neto ajustado ascendié a 77,6 millones de euros, inferior en un 63% a los 211,] millones de
euros del ejercicio 2012.

Los margenes de refino se han mantenido en niveles bajos durante todo el ano 2013 alcanzando un valor medio
de 3,2 dolares por barril, lo que supone una reduccién del 30% frente a los registrados en el ano anterior. Esta
reduccion de margenes, unida a la debilidad de la demanda interna, con una caida del 3,8% del consumo nacional
de combustibles y carburantes, ha dado lugar a una disminucion del crudo procesado y de la produccion de las
refinerias de un 7% con respecto al afo anterior.

Las inversiones en el area de Refino y Comercializacion ascendieron a 188 millones de euros, de las cuales 125
millones de euros se destinaron a las tres refinerias del Grupo principalmente a mejoras de eficiencia. Los 63
millones de euros restantes a las diferentes unidades comerciales.

Petroquimica

El Resultado Neto ajustado del ejercicio 2013 ha ascendido a 111,l millones de euros, cifra ligeramente
inferior a los 1 15,1 millones de euros alcanzados en 2012.

Los menores margenes comerciales en la unidad de LAB (alquilbenceno lineal, materia prima para detergentes
biodegradables) y las menores exportaciones de Disolventes fueron compensados con los mejores resultados en
la linea de negocio de Fenol/Acetona, impulsados por un incremento del 9% en las ventas, y los menores costes
en el negocio de PTA/PIA/PET (materias primas para fibras textiles).

Las inversiones en esta area han ascendido a 184 millones de euros y se han destinado principalmente a la
construccion de una planta petroquimica en Shanghai (China) para la produccion de Fenol/Acetona y que servira
para abrir la puerta de los mercados asiaticos para la comercializaciéon de estos productos a partir de finales de
2014.

Gas y Electricidad

El Resultado Neto ajustado ha ascendido a 12,0 millones de euros, un 69% inferior a los alcanzados en 2012
(26,4 millones de euros)

La unidad de Gas ha alcanzado beneficios de 24,5 millones de euros, atribuibles mayoritariamente por la
participacion financiera en la sociedad MEDGAZ, S.A.

Por el contrario, la unidad de Electricidad generé pérdidas por importe de 12,5 millones de euros como
consecuencia de la nueva regulacion de precios de energia vigente en el afo 2013 y los menores precios del
mercado eléctrico, hechos que han condicionado la actividad de las plantas de cogeneracién y ciclo combinado,
registrando una produccion inferior en un 36% a la del afo anterior.
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Nota de Prensa

Las inversiones del area han ascendido a 159 millones de euros y se destinaron principalmente a la adquisicion
de un 22% de MEDGAZ S.A, alcanzando la participacion total de CEPSA un 42% de este consorcio al cierre del

ejercicio 2013.

Madrid, 14 Marzo de 2014
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